VIAJES INSULAR, S.A.

Informe de Auditoria,
Cuentas Anuales al 31 de diciembre de 2025
e Informe de Gestion del ejercicio 2025



AUREN AUDITORES SP, S.L.P. Inscrita en el R. M. de Madirid, Tomo 33.829, Seccién 8, Folio 89, Hoja M-608799, Inscripcién 1. C.LF. B-87352357. Avda, General Perdn, 38 - 28020 Madrid

auren

Q(ntea

Alliance of C/ Leén y Castillo, 54, 29

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los accionistas de Viajes Insular, S.A.

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de VIAJES INSULAR, S.A. (la Sociedad), que comprenden
el balance a 31 de diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios
en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de
2025, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de
aplicacién (que se identifica en la Nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en
relacién con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia
segtin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de
nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.
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Reconocimiento de ingresos y costes de aprovisionamientos de la actividad de prestacion de
servicios receptivo

Descripcion La Sociedad obtiene sus ingresos principalmente de dos tipos de prestacion de
servicios, como emisor, actuando tanto como mediador en nombre de terceros,
como por cuenta propia, y como receptor, actuando en nombre propio, adquiriendo
el servicio que a continuacién vende o factura a los clientes y obteniendo un margen
comercial. Dadas las operaciones realizadas por la Sociedad en el ejercicio 2025
como receptor (que incluye la prestacion de servicios tales como alojamientos,
traslados y otros), por un importe total de ingresos de 11.612.060 euros y unos
costes directos de aprovisionamientos de los mismos por un importe total de
9.647.816 euros (ver Notas 14.a y 14.b de la memoria de las cuentas anuales
adjuntas), lo cual implica un necesario tratamiento y control riguroso y adecuado
por parte de la Sociedad, es por lo que hemos considerado el reconocimiento
contable de dichas operaciones y de sus ingresos y costes directos asociados como
un aspecto mas relevante de la auditoria.

Nuestra Nuestros procedimientos de auditoria en relacion con este aspecto han consistido,

respuesta principalmente, en el entendimiento de los procedimientos aplicados por la
Sociedad, la comprobacion de los principales controles, la concordancia de las
estadisticas comerciales con el programa de gestion y con los registros contables, la
aplicacion de pruebas analiticas y la constatacion del margen bruto de dicha
actividad, incluyendo la revision de una muestra de la documentacidén acreditativa
de los costes directos vy los ingresos asociados, asi como la comprobacién del
devengo adecuado de las operaciones al término del ejercicio. Adicionalmente,
hemos comprobado que en las Notas 4.h, 14.a y 14.b de la memoria de las cuentas
anuales adjuntas se incluye informacion y desgloses adecuados a lo requerido por el
marco de informacion financiera aplicable.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2025, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestidon. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa
que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que
existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2025 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.
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Responsabilidad de los administradores en relaciéon con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion
de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion
de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segln corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando
el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen
intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa
realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia siempre detecte una incorreccién material
cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

o Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién
material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida
a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erroneas, o la elusion del control interno.

« Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

o Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacidn revelada por los administradores.

¢ Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinidon modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de
que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.
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o Evaluamos la presentacidn global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de
Viajes Insular, S.A., determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados
mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

AUREN AUDITORES SP, S.L.P.
Inscrita en el R.O.A.C. NO S2347 J\ U D I T 0 R - s

INSTITUTO DF CENSDRES JURADOS
nE CUENTAS DE ESPANA

AUREN AUDITORES SP, S.L.P

Angetes Diaz Peralta

Inscrita en el R.O.A.C. N°16148 2026  Num, 12/26/00825

96.00 EUR
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Ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025
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VIAJES INSULAR, S.A.
Balance
31 de diciembre de 2025 y 2024

ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE

Inmovilizado intangible
Aplicaciones informaticas
Otro inmovilizado intangible

Inmovilizado material
Terrenos y construcciones
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material
Inmovilizado en curso y anticipos

Inversiones inmobiliarias
Terrenos

Construcciones

Inversiones financieras a largo plazo
Valores representativos de la deuda
Otros activos financieros

Activos por impuesto diferido

Total activo no corriente

ACTIVO CORRIENTE

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de servicios
Deudores varios
Personal

Activos por impuesto corriente
Otros créditos con las Administraciones Publicas

Inversiones financieras a corto plazo
Otros activos financieros
Periodificaciones a corto plazo

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Tesoreria

Total activo corriente

TOTAL ACTIVO

(Euros)
Notas
de la Ejercicio
Memoria 2025 2024
354,628 5.775
- 327.786
5 354.628 333.561
965.559 987.038
314.236 281.089
6.931 -
6 1.286.726 1.268.127
236.559 253.414
234.153 257.900
7 470.712 511.314
185.000 100.000
502.048 479.817
9 687.048 579.817
13 14.713 29.963
2.813.827 2.722.782
9 8.072.542 6.815.898
9 1.735.255 1.096.063
9 4.089 10.509
13 - 107.931
13 6.365 244.282
9.818.251 8.274.683
9 1.544.944 1.570.446
48.187 39.531
10 1.301.771 1.292.408
12.713.153 11.177.068
15.526.980 13.899.850




VIAJES INSULAR, S.A.
Balance
31 de diciembre de 2025 y 2024

PATRIMONIO NETO Y PASIVO
PATRIMONIO NETO

Fondos propios
Capital
Reservas
Legal y estatutarias
Otras reservas
Reservas de capitalizacién

Resultado del ejercicio

Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Total patrimonio neto
PASIVO NO CORRIENTE

Provisiones a largo plazo
Otras provisiones

Deudas a largo plazo
Deudas con entidades de crédito
Otros pasivos financieros

Total pasivo no corriente
PASIVO CORRIENTE

Deudas a corto plazo
Deudas con entidades de crédito
Otros pasivos financieros

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores
Acreedores varios
Personal
Pasivos por impuesto corriente
Anticipos de clientes
Otras deudas con las Administraciones Publicas

Total pasivo corriente

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

(Euros)
Notas
de la Ejercicio
Memoria 2025 2024
11.a 397.862 450.750
90.172 90.172
5.908.409 5.567.858
15.610 -
11.b 6.014.191 5.658.030
3 852.737 1.774.120
16 181.802 207.145
7.446.592 8.090.045
74.344 -
81.772 146.924
399.367 409.847
12 481.139 556.771
555.483 556.771
1.334.330 222.129
1.529.250 1.006.498
12 2.863.580 1.228.627
12 4.261.970 3.315.720
12 80.291 333.935
12 82.288 154.961
13 43,758 -
9.904 16.554
13 183.114 203.237
4,661.325 4.024.407
7.524.905 5.253.034
15.526.980 13.899.850




VIAJES INSULAR, S.A.
Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025 y 2024

(Euros)
Notas
dela Ejercicio
OPERACIONES CONTINUADAS Memoria 2025 2024
Importe neto de la cifra de negocios
Prestaciones de servicios 14.a 44.308.010 40.400.190
Trabajos realizados por la empresa para su activo 21.134 41.610
Aprovisionamientos
Consumo de servicios 14.b (37.619.046)  (33.858.800)
Otros ingresos de explotacion
Ingresos accesorios y otros 219.533 331.820
Subvenciones de explotacién 40.735 23.432
14.c 260.268 355.252
Gastos de personal
Sueldos, salarios y asimilados (3.297.771) (2.877.847)
Cargas sociales (970.133) (897.729)
14d (4.267.904) (3.775.576)
Otros gastos de explotacion
Servicios exteriores (1.605.165) (1.264.717)
Tributos (22.933) (24.158)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones (109.905) (40.501)
14.e (1.738.003) (1.329.376)
Amortizacion del Inmovilizado 5,6y7 (168.835) (83.432)
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 16 25.343 -
Excesos de provisiones - -
Resultados por enajenaciones y otras 271.755 137.879
Otros resultados 14.f 10.829 31.625
RESULTADO DE EXPLOTACION 1.103.551 1.919.372
Ingresos financieros
De valores negociables y otros instrum. fros.
De terceros 14.g 20.551 34.281
Gastos financieros
Por deudas con terceros 14.¢ (33.906) (7.209)
Diferencias de cambio - -
RESULTADO FINANCIERO (13.355) 27.072
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.090.196 1.946.444
Impuesto sobre beneficios 13.b (237.459) (172.324)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE
DE OPERACIONES CONTINUADAS 852.737 1.774.120
RESULTADO DEL EJERCICIO 852.737 1.774.120




VIAJES INSULAR, S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto - A) Estado de Ingresos y Gastos reconocidos

Ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025 y 2024

(Euros)
Notas
de la Ejercicio
Memoria 2025 2024
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 3 852.737 1.774.120
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
Subvenciones, donaciones y legados - 207.145
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Subvenciones, donaciones y legados (25.343) -
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 827.394 1.981.265
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VIAJES INSULAR, S.A.
Estado de Flujos de Efectivo

Ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025 y 2024

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Resultado del ejercicio antes de impuestos

Ajustes del resultado
Amortizacion del inmovilizado
Correcciones valorativas por deterioro
Imputacion de subvenciones
Resultados por bajas y enajenaciones de inmovilizado
Ingresos financieros
Gastos financieros

Diferencias de cambio

Cambios en el capital corriente
Deudores y otras cuentas a cobrar
Otros activos corrientes
Acreedores y otras cuentas a pagar
Otros pasivos corrientes

Otros activos y pasivos no corrientes

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion
Pagos de intereses
Cobros de intereses
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios

Otros pagos (cobros)

Flujos de efectivo de las actividades de explotacion

FLUIJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos por inversiones
Inmovilizado intangible
Inmovilizado material
Inversiones inmobiliarias

Otros activos financieros

Cobros por desinversiones
Inmovilizado material
Inmovilizado intangible
Inversiones inmobiliarias
Otros activos financieros

Flujos de efectivo de las actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAC.

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero
Devolucion deudas con entidades de crédito
Devolucidn otras deudas
Subvenciones, donaciones y legados recibidos

Pagos por dividendos y remuner. de otros instr. de patr.
Dividendos

Flujos de efectivo de las actividades de financiacién
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio

AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVAL.

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 6

Notas
dela Ejercicio
Memoria 2025 2024
1.090,196 1.946.444
56y7 168.835 83.432
l4.e 109.905 40.501
(25.343) -
(271.755) (137.880)
14.g (20.551) (34.281)
l4.g 33.906 7.209
(5.003) (41.019)
(1.750,172) (2.955.949)
(8.655) (23.861)
319.760 1.579.277
(1.439.067) (1.400.533)
14.g (33.906) (7.209)
l4.g 20.551 34281
96.699 -
83.344 27.072
(270.530) 531.964
(111.607) (230.200)
(93.653) (246.620)
- (140)
(107.231) (634.880)
(312.491) (1.111.840)
22 -
29.965 1.475
28.489 145.000
25.502 -
83,978 146.475
(228.513) (965.365)
(312.192) =
1,047,047 222356
586.618 (398,168)
- 207.145
1.633.665 31.333
(813.068) (325.000)
508.405 (293.667)
9.362 (727.068)
1.292.409 2.019.476
1.301.771 1.292.408




VIAJES INSULAR, S.A.
Memoria
Ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025

1. ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

Viajes Insular, S.A. fue constituida el 31 de diciembre de 1963, por tiempo indefinido. Su
domicilio social se encuentra en Las Palmas de Gran Canaria, calle Pintor Juan
Guillermo, n° 10.

Su objeto social y actividad consiste en el desarrollo de todas aquellas actividades de
mediacién que la normativa vigente autoriza a las Agencias de Viajes. Dichas actividades
se desarrollan a través de 13 oficinas localizadas en las 7 Islas Canarias.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES.
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido preparadas a partir de los registros contables de la Sociedad
y se presentan de acuerdo con los principios de contabilidad y normas de valoracion
generalmente aceptados establecidos en el Plan General de Contabilidad aprobado
mediante Real Decreto 1514/2007, modificado por el Real Decreto 1159/2010, de 17 de
septiembre, por el Real Decreto 602/2016 de 2 de diciembre, y por el Real Decreto 1/2021
de 12 de enero, asi como en la demas legislacion mercantil vigente, de forma que
muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera, de los resultados y de
los flujos de efectivo.

Estas cuentas anuales han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se
someteran a la aprobacién de la Junta General de Accionistas y se estima que seran
aprobadas sin ninguna modificacion.

Las cuentas anuales estan expresadas en euros.

b) Comparacion de la informacion

De acuerdo con la legislacién mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una
de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en
el patrimonio neto, del estado de flujos de efectivo y de la memoria, ademas de las cifras
del ejercicio 2025, las correspondientes al ejercicio anterior.

En el ejercicio 2025, al objeto de obtener una presentacién mas adecuada de sus cuentas
anuales, la Sociedad ha registrado entregas a cuenta de clientes en Otros pasivos
financieros del epigrafe Deudas a corto plazo, las cuales se reflejaban hasta el momento
minorando en el epigrafe Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar. En tal sentido y
a efectos de una mejor comparabilidad de la informacion se ha procedido a efectuar la
misma reclasificacion al 31 de diciembre de 2024, aumentando, en consecuencia, las
Deudas a corto plazo en 199.787 euros y reduciéndose en igual importe los Acreedores
comerciales y otras cuentas a pagar.
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c) Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

La preparacion de las cuentas anuales requiere la realizacion por parte de la Sociedad de
determinadas estimaciones y juicios en relacion con la valoracién de determinados
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos, los cuales se evalian continuamente,
basados en la experiencia histérica y otros factores, incluyendo las expectativas de
sucesos futuros, bajo las circunstancias actuales. Las principales estimaciones se refieren
a:

— Lavida util de los activos intangibles y materiales (Ver Notas 4.ay b).

—  El valor razonable, valor en uso y valor actual de instrumentos financieros.
(Ver Nota 4.¢).

— La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos. 7
(Ver Nota 4.e.1).

Las estimaciones han sido realizadas sobre la mejor informacion disponible a la fecha de

las cuentas anuales. No obstante, acontecimientos futuros, en su caso, podrian dar lugar a
modificaciones en los proximos ejercicios, las cuales se realizaran de forma prospectiva.

3. APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion de resultados del ejercicio 2025 a someter por el Organo de
Administracion para su aprobacion por la Junta General de Accionistas es la siguiente:

Euros
Base de reparto:
Pérdidas y ganancias (Ejercicio 2025) 852.737
Distribucidn:
A Dividendos 600.000
A Reservas voluntarias 252.737
852.737

La propuesta de distribucion de resultados del ejercicio 2024 anterior, formulada por el
Organo de Administracion y aprobada en Junta General de fecha 18 de junio de 2025 fue
la siguiente:

Euros
Base de reparto:
Pérdidas y ganancias (Ejercicio 2024) 1.774.120
Distribucion:
A Reservas para Inversiones en Canarias 500.000
A Reserva para capitalizacion 15.609
A Dividendos 600.000
A Reservas voluntarias 658.511
1.774.120
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En los tltimos cinco ejercicios la Sociedad ha distribuido dividendos por importe total de
1.463.068 euros.

4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las cuentas anuales han sido preparadas de acuerdo con los principios contables y normas
de valoracién y clasificacion contenidos en el Plan General de Contabilidad. 5
Los principios contables y normas de valoracion mas significativos aplicados por la 7
Sociedad en la preparacion de las cuentas anuales, se describen a continuacion:

a) Inmovilizado intangible
— Aplicaciones informaticas

Importes satisfechos por la adquisicién de programas informaticos. Adicionalmente, en el
ejercicio y anteriores, la Sociedad ha venido desarrollando nuevas aplicaciones, las cuales
se valoran por los costes directos e indirectos, imputables a las mismas. Los gastos
derivados del mantenimiento de estos se imputan directamente como gastos en el ejercicio
en que se producen.

Su amortizacion se practica de forma lineal en un periodo de 4 afios, a partir del momento
en que se disponen para su uso.

b) Inmovilizado material

Los elementos del inmovilizado material se reconocen por su precio de adquisicion o
coste de produccion, menos las amortizaciones acumuladas y el importe de las pérdidas
reconocidas.

El importe de los trabajos realizados por la Sociedad para su propio inmovilizado material
se calcula adicionando al precio de adquisicion de las materias consumibles, los costes
directos o indirectos imputables a dichos bienes.

Los costes de ampliacion, modernizacion o mejora de los bienes del inmovilizado
material se incorporan al activo como mayor valor del bien exclusivamente cuando
suponen un aumento de su capacidad, productividad o alargamiento de su vida util, y
siempre que sea posible conocer o estimar el valor contable de los elementos que resultan
dados de baja por haber sido sustituidos. Las reparaciones que no representan una
ampliacién de la vida atil y los gastos de mantenimiento son cargados directamente a la
cuenta de pérdidas y ganancias.
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Los gastos financieros directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de
elementos de inmovilizado material que requieran un periodo superior a un afio para estar
en condiciones de uso se incorporan como mayor importe de los mismos hasta que se
encuentran en condiciones de funcionamiento.

La amortizacion del inmovilizado material se calcula sistematicamente por el método
lineal, en funcién de la vida util estimada de los diferentes elementos, atendiendo a la
depreciaciéon efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso y disfrute. Los
coeficientes anuales de amortizacion aplicados son los siguientes:

Terrenos y construcciones
Construcciones 2%

Instalaciones técnicas y maquinaria
Instalaciones técnicas 8%

Ofras instalaciones, utillaje y mobiliario

Otras Instalaciones 10%

Mobiliario 10%
Otro inmovilizado material

Equipos procesos informacién 25%

Elementos de transporte 32%

Se registran pérdidas por deterioro del valor de los elementos del inmovilizado material
cuando su valor neto contable supera al importe recuperable, entendiéndose este Gltimo
como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor en
uso.

¢) Arrendamientos

Los arrendamientos en los que la Sociedad como arrendador conserva una parte
importante de los riesgos y beneficios derivados de la titularidad se clasifican como
arrendamientos operativos.

Los gastos de arrendamientos, cuando la Sociedad actia como arrendatario, se imputan
linealmente a la cuenta de resultados durante la vigencia del contrato con independencia
de la forma estipulada en el mismo para su pago.

d) Inversiones inmobiliarias
Las Inversiones inmobiliarias comprenden aquellos activos no corrientes, concretamente
bienes inmuebles, que se poseen para la obtencién de rentas, plusvalias o ambas, en lugar

de para su uso en la produccién o suministro de bienes o servicios, o bien para fines
administrativos, o para su venta en el curso ordinario de las operaciones.

10
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Los elementos incluidos en este epigrafe se presentan valorados utilizando idénticos
criterios que, en el Inmovilizado material para los terrenos y construcciones,
concretamente por su coste de adquisicién, menos las correspondientes amortizaciones
acumuladas y las pérdidas por deterioro.

e) Instrumentos financieros

e. 1) Activos financieros

Clasificacion 4 )
Los activos financieros de la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias: \
a. Activos financieros a coste amortizado:

Activos financieros, incluso los admitidos a negociacion en un mercado organizado, para
los que la Sociedad mantiene la inversion con el objetivo de percibir los flujos de efectivo
derivados de la ejecucion del contrato, y las condiciones contractuales del activo dan
lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son unicamente cobros de principal
e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria:

I. Créditos por operaciones comerciales: originados en la venta de bienes o en la
prestacion de servicios por operaciones de trafico con cobro aplazado, y

II. Créditos por operaciones no comerciales: proceden de operaciones de préstamo o
crédito concedidos por la Sociedad cuyos cobros son de cuantia determinada o
determinable.

b. Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto:

En esta categoria se incluyen los activos financieros cuyas condiciones contractuales dan
lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son inicamente cobros de principal
e intereses sobre el importe del principal pendiente, y no se mantienen para negociar ni
procede su clasificacion en la categoria anterior.

También se incluirdn en esta categoria las inversiones en Instrumentos de patrimonio
designadas irrevocablemente por la Sociedad en el momento de su reconocimiento inicial,
siempre y cuando que no se mantengan para negociar ni deban valorarse al coste.

c. Activos financieros a coste:

Se incluyen las siguientes inversiones: Instrumentos de patrimonio de empresas del
Grupo, multigrupo y asociadas; Instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no
pueda determinarse con fiabilidad, y los derivados que tengan como subyacente a estas
inversiones; Activos financieros hibridos cuyo valor razonable no pueda estimarse de
manera fiable, salvo que se cumplan los requisitos para su contabilizacion a coste

11
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amortizado; Aportaciones realizadas en contratos de cuentas en participacion y similares;
Préstamos participativos con intereses de caracter contingente; Activos financieros que
deberian clasificarse en la siguiente categoria pero su valor razonable no puede estimarse
de forma fiable.

Se consideran empresas del Grupo aquellas vinculadas con la Sociedad por una relacién
de control, y empresas asociadas aquellas sobre las que la Sociedad ejerce una influencia
significativa. Adicionalmente, dentro de la categoria de multigrupo se incluye a aquellas
sociedades sobre las que, en virtud de un acuerdo, se ejerce un control conjunto con uno o
mas Socios.

d. Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias:

Se incluyen los Activos financieros mantenidos para negociar y aquellos activos
financieros que no han sido clasificados en ninguna de las categorias anteriores.
Asimismo, se incluyen en esta categoria los Activos financieros que asi designa
opcionalmente la Sociedad en el momento del reconocimiento inicial, que en caso
contrario se habrian incluido en otra categoria, debido a que dicha designacion elimina o
reduce significativamente una incoherencia de valoracion o asimetria contable que
surgiria.

Valoracion inicial

Los Activos financieros se registran, en términos generales, inicialmente al valor
razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de la transaccion que sean
directamente atribuibles. No obstante, se reconoceran en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio los costes de transaccion directamente atribuibles a los activos
registrados a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Asimismo, en el caso de Inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo que otorgan
control sobre la sociedad dependiente, los honorarios abonados a asesores legales u otros
profesionales relacionados con la adquisicion de la inversion se imputan directamente a la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Valoracion posterior

Los Activos financieros a coste amortizado se registraran aplicando dicho criterio de
valoracién imputando a la cuenta de pérdidas y ganancias los intereses devengados
aplicando el método del tipo de interés efectivo.

Los Activos financieros incluidos en la categoria de valor razonable con cambios en el
patrimonio neto se registraran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion
en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor
razonable se registraran directamente en el patrimonio neto, hasta que el Activo financiero
cause baja del balance o se deteriore, momento en que el importe asi reconocido, se
imputard a la cuenta de pérdidas y ganancias.

12
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Los Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias se valoran a su valor razonable, registrandose en la cuenta de pérdidas y
ganancias el resultado de las variaciones en dicho valor razonable.

Las inversiones clasificadas como Activos financieros a coste se valoran por su coste,
minorado, en su caso, por el importe acumulado de las correcciones valorativas por
deterioro. Dichas correcciones se calculan como la diferencia entre su valor en libros y el
importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable
menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la
inversién. Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las Inversiones en
instrumentos de patrimonio, se toma en consideracién el patrimonio neto de la entidad
participada, corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion,

netas del efecto impositivo. 7
Deterioro

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un “test de deterioro” para los Activos
financieros que no estan registrados a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias. Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el importe
recuperable del Activo financiero es inferior a su valor en libros. En todo caso, para los
Instrumentos de patrimonio a valor razonable con cambios en el patrimonio neto se
presumird que existe deterioro ante una caida de un afio y medio o de un 40% en su
cotizacion, sin que se haya producido la recuperacion del valor. El registro del deterioro
se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a los Activos financieros
a coste amortizado, el criterio utilizado por la Sociedad para calcular las correspondientes
correcciones valorativas, si las hubiera, es principalmente el hecho de la antigiiedad de las
mismas en relacion a su periodo medio de cobro, o antes si existen indicios claros de la
incobrabilidad.

Bajas

La Sociedad da de baja los Activos financieros cuando expiran o se han cedido los
derechos sobre los flujos de efectivo del correspondiente Activo financiero y se han
transferido sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como
en ventas en firme de activos, cesiones de créditos comerciales en operaciones de
“factoring” en las que la empresa no retiene ninglin riesgo de crédito ni de interés o las
titulizaciones de activos financieros en las que la empresa cedente no retiene
financiaciones subordinadas ni concede ningln tipo de garantia o asume algun otro tipo
de riesgo.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los Activos financieros, y reconoce un pasivo
financiero por un importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos
financieros en las que se retenga sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su
propiedad, tales como el descuento de efectos, el “factoring con recurso”, las ventas de
activos financieros con pactos de recompra a un precio fijo o al precio de venta mas un
interés y las titulizaciones de activos financieros en las que la empresa cedente retiene
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financiaciones subordinadas u otro tipo de garantias que absorben sustancialmente todas
las pérdidas esperadas.

e.2) Pasivos financieros

Los pasivos financieros asumidos o incurridos por la Sociedad se clasifican en las
siguientes categorias de valoracion: 7 J

Aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que se han originado en la
compra de bienes y servicios por operaciones de tréfico de la empresa, o aquellos que, sin
tener un origen comercial, no siendo instrumentos derivados, proceden de operaciones de
préstamo o crédito recibidos.

a. Pasivos financieros a coste amortizado:

Estos pasivos se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion recibida,
ajustada por los costes de la transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad,
dichos pasivos se valoran de acuerdo con su coste amortizado.

b. Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Los instrumentos financieros derivados de pasivo se valoran a su valor razonable,
siguiendo los mismos criterios que los correspondientes a los activos financieros a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias descritos.

Los activos y pasivos se presentan separadamente en el balance y Ginicamente se presentan
por su importe neto cuando la Sociedad tiene el derecho exigible a compensar los
importes reconocidos y, ademas, tienen la intencién de liquidar las cantidades por el neto,
o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que
los han generado.

e.3) Instrumentos de patrimonio

Un Instrumento de patrimonio representa una participacion residual en el Patrimonio de la
Sociedad, una vez deducidos todos sus pasivos.

Los Instrumentos de patrimonio emitidos por la Sociedad se registran en el Patrimonio
neto por el importe recibido, neto de los gastos de emision.

Las Acciones propias que adquiere la Sociedad durante el ejercicio se registran por el
valor de la contraprestacién entregada a cambio, directamente como menor valor del
Patrimonio neto. Los resultados derivados de la compra, venta, emision o amortizacion de
los Instrumentos de patrimonio propio se reconocen directamente en Patrimonio neto, sin
que en ningiin caso se registre resultado alguno en la cuenta de pérdidas y ganancias.

14
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/) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depositos y
adquisiciones temporales de activos que cumplen los requisitos siguientes:

Son convertibles en efectivo.

En el momento de su adquisicién su vencimiento no era superior a tres meses.

No estan sujetas a riesgo significativo de cambio de valor. 5\
7

Forman parte de la politica de gestion normal de tesoreria de la Sociedad.

g) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por impuesto sobre beneficios comprendera la parte relativa al gasto por el
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto por el impuesto diferido. El gasto
por impuesto corriente se corresponderia con la cancelacion de las retenciones y pagos a
cuenta, asi como el reconocimiento de los pasivos y activos por impuesto corriente.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos proceden de las diferencias temporarias
definidas como los importes que se prevén recuperables o pagaderos en el futuro y que
derivan de la diferente valoracion, contable y fiscal, atribuida a los activos, pasivos y
determinados instrumentos de patrimonio propio de la empresa, en la medida en que
tengan incidencia en la carga fiscal futura.

Los activos por impuestos diferidos son las cantidades del impuesto o impuestos sobre el
beneficio a recuperar en ejercicios futuros, relacionadas con:

a) Las diferencias temporarias deducibles.
b) El derecho a compensar pérdidas fiscales.

¢) Las deducciones y otras ventajas fiscales no utilizadas, que queden pendientes de
aplicar fiscalmente.

Los activos por impuesto diferido no constituyen un derecho de cobro frente a la
Administracion tributaria.

Los activos por impuestos diferidos sélo se reconoceran de acuerdo con el principio de
prudencia en la medida que resulte probable que la empresa disponga de ganancias
fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos activos. En todo caso se considerara
que concurre esta circunstancia cuando la legislacion fiscal contemple la posibilidad de
conversiéon futura de activos por impuesto diferido en un crédito exigible frente a la
Administracion tributaria, respecto a los activos susceptibles de conversion.

Sin perjuicio de lo anterior, no se reconocera un activo por impuesto diferido cuando la
diferencia temporaria deducible haya surgido por el reconocimiento inicial de un activo o
pasivo en una transaccién que no es una combinacién de negocios y, ademas, en la fecha
en la que se realizd la operacion, no afecté ni al resultado contable ni a la base imponible
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del impuesto. Ademas, tampoco se reconoceran los posteriores cambios en el activo por
impuesto diferido que no se haya registrado inicialmente.

Salvo prueba en contrario, no se considera probable que la empresa disponga de
ganancias fiscales futuras en los siguientes supuestos:

a) Cuando se prevea que su recuperacion futura se va a producir en un plazo superior a
los diez afios contados desde la fecha de cierre del ejercicio, al margen de cual sea la
naturaleza del activo por impuesto diferido.

b) En el caso de tratarse de créditos derivados de deducciones y otras ventajas fiscales
pendientes de aplicar fiscalmente por insuficiencia de cuota, cuando habiéndose
producido la actividad u obtenido el rendimiento que origine el derecho a la deduccion
o bonificacidn, existan dudas razonables sobre el cumplimiento de los requisitos para
hacerlas efectivas.

En general, se reconocera un pasivo por impuesto diferido por todas las diferencias
temporarias imponibles, a menos que éstas hubiesen surgido de:

a) El reconocimiento inicial de un fondo de comercio. Sin embargo, los pasivos por
impuesto diferido relacionados con un fondo de comercio se registraran siempre que
no hayan surgido de su reconocimiento inicial. Por lo tanto, cuando la legislacion
tributaria establezca la deducibilidad de las pérdidas por deterioro del fondo de
comercio o de la amortizacion sistematica, independientemente de la imputacion
contable, si en periodos posteriores surgen diferencias temporarias, los pasivos por
impuesto diferido se reconocen en relacién con esta parte del fondo de comercio.

b) El reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transacciéon que no es una
combinacién de negocios y ademads, en la fecha en que se realizé la operacion, no
afectd ni al resultado contable ni a la base imponible del impuesto. Ademds, tampoco
se reconoceran los posteriores cambios en el pasivo por impuesto diferido que no se
haya registrado inicialmente.

A estos exclusivos efectos, las participaciones en el patrimonio neto de otras empresas no
constituyen en si mismas un negocio. Sin embargo, cuando el elemento se adquiera
entregando a cambio instrumentos de patrimonio propio, la aplicacion de esta dispensa en
ningn caso puede originar un incremento en el patrimonio neto de la sociedad por un
importe superior al valor razonable del elemento patrimonial, una vez deducido el efecto
fiscal.

Con ocasioén de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto
activos como pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose
las oportunas correcciones a los mismos.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, asi como, en su caso, por el
reconocimiento e imputacion a la cuenta de pérdidas y ganancias del ingreso directamente
imputado al patrimonio neto que pueda resultar de la contabilizacion de aquellas
deducciones y otras ventajas fiscales que tengan la naturaleza econémica de subvencion.
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No se reconoce impuesto diferido con relacion a las dotaciones realizadas a la Reserva
para Inversiones en Canarias, al entenderse que la Sociedad materializara suficientemente,
en los plazos regulados, los compromisos de inversion que asume al dotar dicho fondo,
seglin Ley 19/1994, de 6 de julio, de modificacion del Régimen Econdmico y Fiscal de
Canarias.

Seglin esta normativa, los incumplimientos de materializacion de las dotaciones a la
Reserva generarian un incremento, por importe del defecto de inversion producido de la
base imponible del Impuesto de Sociedades del ejercicio en el que el incumplimiento se
produjera, requiriendo igualmente de la liquidacion de los intereses de demora asociados.

h) Ingresosy gastos v

Los ingresos y gastos se registran cuando se produce la corriente real de bienes o servicios
que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la
corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios
se valoran por el importe recibido o, en su caso, por el valor razonable de la
contraprestacion recibida, o que se espera recibir, y que salvo evidencia en contrario serd
el precio acordado deducido cualquier descuento, impuestos y los intereses incorporados
al nominal de los créditos.

El reconocimiento de los ingresos se produce cuando, o a medida que, se produce la
transferencia al cliente del control sobre los bienes o servicios comprometidos.

Los descuentos concedidos a clientes se reconocen en el momento en que es probable que
se van a cumplir las condiciones que determinan su concesién como una reduccién de los
ingresos por ventas.

Los ingresos financieros por intereses de activos financieros se reconocen utilizando el
método del tipo de interés efectivo, registrandose como ingresos en la cuenta de pérdidas
y ganancias.

i) Provisiones y contingencias

Las obligaciones existentes a la fecha del balance surgidas como consecuencia de sucesos
pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la Sociedad, cuyo
importe y momento de cancelacion son indeterminados, se registran en el balance como
provisiones por el valor actual del importe mas probable que se estima que la Sociedad
tendra que desembolsar para cancelar la obligacion.

La compensacién por recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacion no
supone una minoracién del importe de la deuda, sin perjuicio del reconocimiento en el
activo de la Sociedad del correspondiente derecho de cobro, siempre que no existan dudas
de que dicho reembolso sera percibido, registrandose dicho activo por un importe no
superior al de la obligacion registrada contablemente.
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Se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion estd condicionada a que ocurra o
no, uno o mas eventos futuros independientes a la Sociedad.

Dichos pasivos contingentes no son objeto de registro contable, presentandose
informacion de estos en la memoria.

Los costes incurridos en la adquisicion de sistemas, equipos e instalaciones cuyo objeto
sea la eliminacion, limitacion o el control de los posibles impactos que pudiera ocasionar
el normal desarrollo de la actividad de la Sociedad sobre el medio ambiente, se consideran
inversiones en inmovilizado. El resto de los gastos relacionados con el medio ambiente,
distintos de los realizados para la adquisicion de elementos de inmovilizado, se
consideran gastos del ejercicio.

j)  Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Por lo que respecta a las posibles contingencias que en materia medioambiental pudieran
producirse, los Administradores consideran que éstas se encuentran suficientemente
cubiertas con las pdlizas de seguros que se tienen suscritas.

k) Prestaciones al personal

La Sociedad no tiene contraidas obligaciones por pensiones, estando los empleados de
estos cubiertos por el sistema de Seguridad Social del Estado.

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la Sociedad estd obligada al pago de
indemnizaciones a los trabajadores, en determinados supuestos en caso de rescision de las
relaciones laborales no imputables a los mismos. El balance adjunto no incluye provision
alguna por este concepto, dado que no existen acuerdos que produzcan rescisiones
laborales significativas.

l)  Subvenciones

Las subvenciones concedidas para financiar gastos especificos se imputan como ingresos
en el ejercicio en que se devengan los gastos correspondientes.

m) Transacciones entre partes vinculadas

Las operaciones entre partes vinculadas se contabilizan de acuerdo con las normas
generales. Los elementos objeto de las transacciones que se realizan se contabilizan en el
momento inicial por su valor razonable. La valoracion posterior se realiza de acuerdo con

lo previsto en las normas particulares para las cuentas que corresponda.

La Sociedad considera como partes vinculadas a sus accionistas directos e indirectos, asi
como a sus Administradores y directivos clave.
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5. INMOVILIZADO INTANGIBLE

La composicién de este epigrafe y los movimientos en los ejercicios 2025 y 2024 son los

siguientes:

Saldo inicial ejercicio 2024

(+) Ampliaciones y mejoras

(-) Salidas, bajas o reducciones
(-/+) Traspasos a / de otras partidas
Saldo final ejercicio 2024

Saldo inicial ejercicio 2025

(+) Ampliaciones y mejoras

(-) Salidas, bajas o reducciones
(-/+) Traspasos a/ de otras partidas
Saldo final ejercicio 2025

Amort. Acum., saldo inicial 2024
(+) Dotaci6n a la amortiz.

(-) Dism. por salidas, bajas/trasp.
Amort. Acum., saldo final 2024

Amort. Acum., saldo inicial 2025
(+) Dotaci6n a la amortiz.
(-) Dism. por salidas, bajas/trasp.

Amort. Acum., saldo final 2025

Valor neto final ejercicio 2025

Inversiones

Qf

Euros
Aplicaciones Otro Inmovilizado Inmovilizado Total Inmovilizado
Informéticas Intangible En curso Intangible
459.770 33.819 103.211 596.800
4.150 - 226.050 230.200
- - (1.475) (1.475)
463.920 33.819 327.786 825.525
463.920 33.819 327.786 825.525
100.916 - 1.860 102.776
- (33.819) B (33.819)
329.646 - (329.646) -
894.482 - - 894.482
(456.641) (33.819) - (490.460)
(1.504) - B (1.504)
(458.145) (33.819) - (491.964)
(458.145) (33.819) - (491.964)
(81.709) - - (81.709)
- 33.819 - 33.819
(539.854) - - (539.854)
354.628 - - 354.628

Las inversiones efectuadas por la Sociedad en los ejercicios 2025 y 2024 se corresponden
basicamente con el desarrollo de aplicaciones informaticas que le permiten la prestacion
de servicios propios de su actividad, tales como ventas de billetes y realizacion de
reservas, entre otros, a través de Internet. Asimismo, la Sociedad procedié a la adquisicion
de licencias de diversas aplicaciones para la contabilidad y el control de gestion.
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Elementos totalmente amortizados

El detalle de los elementos de inmovilizado intangible totalmente amortizados, en uso, al
31 de diciembre de 2025 y 2024, es el siguiente:

Euros
2025 2024
Aplicaciones informaticas 455.820 455.820
Derechos de traspaso - 33.819 /\7 (
455.820 489.639
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6. INMOVILIZADO MATERIAL

La composicion de este epigrafe y los movimientos en los ejercicios 2025 y 2024 son los

siguientes: 7)
Euros
Otras
Instalaciones  Instalaciones, Total
Técnicas y utillaje y Otro Inmovilizado  Inmovilizado
Terrenos Construcciones ~ Magquinaria mobiliario Inmovilizado €n curso Material

Saldo inicial ejercicio 2024 266.769 996.297 599,364 553.937 251.937 - 2.668.304
(+) Ampliaciones y mejoras 98.062 47.836 35233 51.153 14.337 - 246.621
(-) Salidas, bajas o reducciones = e - (17.955) < o (17.955)
(-/+) Traspasos a / de otras
partidas - - - - - - -
Saldo final ejercicio 2024 364.831 1.044.133 634,597 587.135 266.274 - 2.896.970
Saldo inicial ejercicio 2025 364.831 1.044,133 634.597 587.135 266274 = 2.896.970
() Ampliaciones y mejoras - < 21,691 44.350 20.640 6.931 93,612
(-) Salidas, bajas o reducciones = 2 = = E -
(-/+) Traspasos a / de ofras
partidas - - - - - -
Saldo final ejercicio 2025 364.831 1.044.133 656.288 631.485 286.914 6.931 2.990.582
Amort. Acum., saldo inicial 2024 = (400.607) (489.639) (451,228) (237.481) - (1.578.955)
(+) Dotacién a la amortiz. : (21.319) (17.563) (21.044) (7.917) ’ (67.843)
(-) Dism. por salidas, bajas/trasp. - - - 17.955 - - 17.955
(-/+) Traspasos a / de otras
partidas - - - - - - -
Amort. Acum., saldo final 2024 . (421,926) (507.202) (454.317) (245.398) - (1.628.843)
Amort. Acum,, saldo inicial 2025 - (421,926) (507.202) (454.317) (245.398) - (1.628.843)
(+) Dotacién a la amortiz. - (21.479) (18.990) (23.950) (10.594) = (75.013)
(-) Dism. por salidas, bajas/trasp. 2 = = E % - =
(-/+) Traspasos a / de otras
partidas = - e = - - -
Amort. Acum.,, saldo final 2025 - (443.405) (526,192) (478.267) (255.992) - (1.703.856)
Valor neto final ejercicio 2025 364.831 600.728 130.096 153.218 30.922 6.931 1.286.726
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Elementos totalmente amortizados

El detalle general de los elementos de inmovilizado material totalmente amortizados, en
uso, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es el siguiente:

Instalaciones técnicas y maquinaria
Instalaciones técnicas

Otras instalaciones, utillaje y mobiliario
Otras instalaciones
Mobiliario

Otro Inmovilizado
Equipos procesos informacién
Elementos de transporte

Seguros

Euros

2025 2024
412.980 404.427
144.809 125.179
229.521 224.618
374.330 349.797
232.287 222.674
8.398 8.398
240.685 231.072
1.027.995 985.296

7

La Sociedad sigue la practica de contratar las pdlizas de seguros necesarias para cubrir los

diferentes riesgos que pudieran afectar a los elementos del inmovilizado material.
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7. INVERSIONES INMOBILIARIAS

La composicion de este epigrafe y los movimientos en los ejercicios 2025 y 2024 son los

siguientes:

Saldo inicial bruto, ejercicio 2024
(+) Ampliaciones y mejoras

( -/ +) Salidas/Traspasos

Saldo final bruto, ejercicio 2024

Saldo inicial bruto, ejercicio 2025
(+) Ampliaciones y mejoras

( -/ +) Salidas/Traspasos

Saldo final bruto, ejercicio 2025

Amortizacion Acumulada, saldo inicial 2024
(+) Dotaciones amortizacién ejercicio
(-) Disminuciones por salidas, bajas/traspasos

Amortizacién Acumulada, saldo final 2024

Amortizacién Acumulada, saldo inicial 2025
(+) Dotaciones amortizacién gjercicio
(-) Disminuciones por salidas, bajas/traspasos

Amortizaciéon Acumulada, saldo final 2025

Valor neto final ejercicio 2025

9§

Euros
Terrenos Construcciones Total
256.814 669.033 925.847
- 140 140
(3.400) (49.381) (52.781)
253.414 619.792 873.206
253.414 619.792 873.206
(16.855) (49.200) (66.055)
236.559 570.592 807.151
- (393.469) (393.469)
- (14.084) (14.084)
- 45.661 45.661
- (361.892) (361.892)
- (361.892) (361.892)
- (12.113) (12.113)
- 37.566 37.566
- (336.439) (336.439)
236.559 234.153 470.712

Las inversiones inmobiliarias de la Sociedad se encuentran constituidas principalmente
por diversos locales comerciales en las Islas Canarias, los cuales se vienen explotando en

régimen de arrendamiento.

Inversiones inmobiliarias incluye elementos totalmente amortizados al 31 de diciembre de
2025 por importe de 55.828 euros (al 31 de diciembre de 2024 por 42.261 euros).

Los rendimientos generados por las mencionadas inversiones en el ejercicio 2025 en
concepto de alquileres han ascendido a 160.556 euros (en el ejercicio 2024 ascendieron a
226.934 euros) y se encuentran reflejados como ingresos en la cuenta de pérdidas y

ganancias (Nota 14.c).

23



VIAJES INSULAR, S.A.
Memoria
Ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025

8. ARRENDAMIENTOS
Arrendamiento operativo

Como arrendador, la Sociedad mantiene determinados contratos en vigor con
arrendatarios, con origen en alquiler de determinados inmuebles, cuyo detalle de cobros
futuros minimos no cancelables, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, son los siguientes:

Euros g
2025 2024 4

Hasta 1 afio 116.181 124.268
Entre 1y 5 afios 202.062 198.192
Mas de 5 afios - -

318.243 322.460

Como arrendatario, la Sociedad mantiene las siguientes obligaciones de pagos
correspondientes a algunos locales donde la Sociedad viene desarrollando su actividad:

Euros
2025 2024
Hasta 1 afio 135.053 122.550
Entre 1 y § afios 202.123 178.087
Mas de 5 afios 16.770 24.799
353.946 325.436

Los importes soportados por arrendamiento operativo, cargados en gastos de la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio 2025, ascendieron en total a 189.826 euros (en el

gjercicio 2024 ascendieron a 145.945 euros) y corresponden a arrendamientos de
inmuebles (Ver Nota 14.e).
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9. ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion de los Activos financieros al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es la

siguiente:

Activos financieros a largo plazo:

9

Euros
Valores Créditos
Instrumentos representativos Derivados
de patrimonio de deuda Otros Total
2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024
Activos financieros a largo plazo
Activos financieros a coste = - 185000 100000 502048  479.817  687.048  579.817
amortizado
Total - - 185.000 100.000 502.048 479.817 687.048 579.817
Activos financieros a corto plazo:
Euros
Valores Créditos
Instrumentos representativos Derivados
de patrimonio de deuda Otros Total
2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024

Activos  financieros a
plazo

corto

Activos financieros a coste
amortizado

11.356.830 9.492916

11.356.830 9.492.916

Total - -

11.356.830 9.492.916

11.356.830  9.492.916

Activos financieros a coste amortizado

Créditos, derivados y Otros recoge inversion en titulos de deuda publica, incluye,
principalmente, por importe de 382.202 euros al 31 de diciembre de 2025 (377.202 euros
al 31 de diciembre de 2024), las garantias presentadas ante diversas compafiias aéreas y
maritimas para la obtencién del crédito necesario para el desarrollo de las operaciones
comerciales, reflejandose simultdneamente y como contrapartida en el pasivo del balance,
en Otros pasivos financieros a largo plazo (Nota 12). Igualmente, incluye por importe de
20.650 euros al 31 de diciembre de 2025 (17.194 euros al 31 de diciembre de 2024), las
fianzas constituidas a largo plazo, con origen en el alquiler de locales comerciales donde

la Sociedad desarrolla su actividad.
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A corto plazo, los activos financieros a corte amortizado presentan el detalle siguiente al

31 de diciembre de 2025 y 2024:

Clientes
Clientes

Clientes de dudoso cobro
Deterioro de valor

Deudores varios

Deudores

Deudores de dudoso cobro
Deterioro de valor

Personal

Anticipos de remuneraciones

Otros activos

Euros
2025 2024

8.072.542 6.815.898
231.620 145.493
(231.620) (145.493)
8.072.542 6.815.898
1.735.255 1.096.063
75.795 59.569
(75.795) (59.569)
1.735.255 1.096.063
4.089 10.509
1.544.944 1.570.446
11.356.830 9.492.916

Deudores varios, incluye, entre otros, al 31 de diciembre de 2025, importes pendientes de
cobro por 685.905 euros al 31 de diciembre de 2025 (597.424 euros al 31 de diciembre de
2024) correspondientes a objetivos cumplidos por volumen en vuelos, asi como otros
ingresos y comisiones recibidos de distintas compafiias aéreas y otros proveedores.

Otros activos, incluyen, entre otros, al 31 de diciembre de 2025, imposiciones a plazo fijo
en entidades financieras por importe de 700.000 euros, tipo de interés 1,72% anual (al 31
de diciembre de 2024 por importe de 1.500.000 euros a tipo de interés 2,62% anual).

El movimiento de las cuentas correctoras representativas del deterioro de valor de créditos
por operaciones comerciales (clientes y deudores varios) en los ejercicios 2025 y 2024 es

el siguiente:

Saldo al 1 de enero
Dotaciones
Aplicacion

Saldo al 31 de diciembre

Euros
2025 2024
(205.062) (166.142)
(109.220) (40.120)
6.867 1.200
(307.415) (205.062)

Las dotaciones del ejercicio, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, corresponden en su
mayor parte al deterioro de valor de determinados saldos de clientes pendientes de cobro

con antigiiedad superior a un afio.
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Informacion sobre la naturaleza y el nivel de riesgo de instrumentos financieros

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de
mercado (incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de tipo de interés y riesgo de
precios), riesgo de crédito y riesgo de liquidez, cuya gestion estd controlada por la
Direccién financiera, la cual tiene establecidos los mecanismos necesarios con el objetivo
de minimizar los efectos potenciales sobre la rentabilidad financiera.

— Riesgo de mercado

Debido a la actividad y ambito de actuacion de la Sociedad, principalmente en el mercado
Jocal, no est4 sometida a riesgos de tipo de cambio.

Los riesgos de tipo de interés a que podria estar sujeta la Sociedad tienen su origen
basicamente en las inversiones efectuadas como aplicacion de sus excedentes de tesoreria.
Dado que al término del ejercicio 2025 y 2024 la Sociedad no ha colocado dichos
excedentes en inversiones financieras a tipo de interés variable, el riesgo de tipo de interés
seria practicamente inexistente.

En cuanto al riesgo de precios, debido a las caracteristicas de la actividad de la Sociedad,
asi como de las relaciones con sus principales proveedores, con precios acordados por
temporadas, no se estaria expuesto a riesgos significativos.

— Riesgo de crédito

La Sociedad est4 expuesta al riesgo de crédito. Este riesgo se ha visto acentuado en los
ejercicios 2025 y 2024 por las circunstancias econdémicas causadas por la inflacion,
motivando que se hayan reconocido algunos deterioros en cuentas a cobrar. Para mitigar
dicho riesgo, se han fortalecido las politicas de crédito en base al estudio previo de la
solvencia, estableciendo limites para cada caso en particular y efectuando un seguimiento
riguroso de los créditos y cobros. En el ejercicio 2025 el grado de la concentracion de las
ventas en un solo cliente alcanzé un 9,6% (en el 2024 alcanz6 el 7,5% en un solo cliente).
En general, la cartera de clientes se encuentra diversificada.

Adicionalmente, el efectivo y los activos liquidos equivalentes se depositan en entidades
financieras de elevada solvencia.

— Riesgo de liquidez
Se mantiene una gestién adecuada del riesgo de liquidez a través de la disposicion de

efectivo y otros activos liquidos equivalentes, la cual se considera suficiente para afrontar
las necesidades.

27



VIAJES INSULAR, S.A.
Memoria
Ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025

10. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LiQUIDOS EQUIVALENTES

El detalle de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:

Euros
2025 2024 {
Tesoreria 7
Caja 48.376 53.532
Bancos 1.253.395 1.238.876
1.301.771 1.292.408

El saldo en bancos es el mantenido por la Sociedad en las cuentas corrientes de las
distintas entidades financieras con las que trabaja, siendo estos saldos de libre disposicion.

Las cuentas corrientes en bancos devengan el tipo de interés de mercado establecido para
las mismas.

11. PATRIMONIO NETO

El detalle y movimientos del patrimonio neto y de los fondos propios en los ejercicios
2025 y 2024 se muestra en el Estado de cambios en el patrimonio neto.

Fondos propios

Capital

Al 31 de diciembre de 2025, el capital social asciende a 397.862 euros y estd constituido
por 2.775 acciones nominativas de 30,05 euros de valor nominal cada una y por 1.495
acciones nominativas de 210,35 euros cada una, siendo representativas todas ellas de los
mismos derechos y obligaciones. El capital social se encuentra totalmente suscrito y
desembolsado.

En fecha 3 de marzo de 2025 la Sociedad acuerda la compra de 530 acciones propias que
representan el 11,73% de su capital social a uno de sus accionistas por importe de 613.868
euros. Posteriormente, en fecha 28 de junio de 2025 se celebra Junta General Ordinaria y
Extraordinaria donde se aprueba una reduccion de capital social mediante la amortizacion
de dichas acciones propias por importe de 52.888 euros.

Al 31 de diciembre de 2024, el capital social asciende a 450.750 euros y esta constituido
por 3.100 acciones nominativas de 30,05 euros de valor nominal cada una y por 1.700
acciones nominativas de 210,35 euros cada una, siendo representativas todas ellas de los
mismos derechos y obligaciones. El capital social se encuentra totalmente suscrito y
desembolsado.
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La composicion del accionariado al 31 de diciembre de 2025 y 2024 cuya participacion es

superior a un 10%, es la siguiente:

%

Accionistas Participacion
2025 2024

Scherclau, S.L. 22,66% 20,00%
D* Concepcion Suéarez Garcia 13,92% 12,29%
D? Cristina Suarez Garcia 12,34% 10,89%
Otasu, S.L. - 11,73% /
D® Margarita Suarez Garcia 13,29% 11,73% 7
D® Maria José Suarez Garcia 12,41% 10,95%

74,62% 77,59%
Resto accionistas 25,38% 22,41%

100% 100%

Reservas

El detalle de las reservas al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:

Legal y estatutaria
Reserva legal

Otras reservas
Reservas voluntarias

Reserva de capitalizacion

Reserva legal

Euros
2025 2024
90.172 90.172
5.908.409 5.567.858
15.610 -
6.014.191 5.658.030

De acuerdo con el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, las Sociedades que
obtengan en el gjercicio beneficios, vendran obligadas a dotar un 10% como minimo de
estos, hasta constituir una reserva que alcance el 20% del Capital social. La Reserva legal
tinicamente puede ser destinada a la compensaciéon de pérdidas, en el caso de que no
existan otras reservas disponibles para este fin, o a aumentar el Capital en la parte que

exceda del 10% del capital ya aumentado.

Reservas voluntarias

Son reservas de libre disposicidn, procedentes principalmente de la distribucion de

resultados efectuadas en los diferentes ejercicios.
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Reserva para Inversiones en Canarias

Segun establece la Ley 19/1994 que regula su tratamiento, las Sociedades tendran derecho
a la reduccién en la base imponible del Impuesto sobre Sociedades de las cantidades que,
con relacion a sus establecimientos situados en Canarias, destinen de sus beneficios a la
Reserva para Inversiones en Canarias. El limite de dotacién anual para cada periodo
impositivo se establece en el 90 por ciento del beneficio no distribuido obtenido en el

ejercicio.

Las cantidades destinadas a esta Reserva deberdn materializarse, en el plazo maximo de
tres afios contados desde la fecha del devengo del impuesto correspondiente al ejercicio
en el que se ha dotado la misma. No obstante, de acuerdo con el Real Decreto Ley
39/2020, de 29 de diciembre, se modifica la disposicion transitoria octava de la Ley
19/1994 de 6 de julio de modificacién del Régimen Econémico y Fiscal de Canarias
estableciendo que el plazo maximo a que se refiere el apartado 4 del articulo 27 de la Ley
19/1994, de 6 de julio, de modificacion del Régimen Econémico y Fiscal de Canarias,
serd de cuatro afios para las cantidades destinadas a la Reserva para Inversiones en
Canarias dotada, en los términos sefialados en su normativa reguladora, con beneficios
obtenidos en periodos impositivos iniciados en el afio 2016. La materializacion debe
realizarse en una serie de inversiones en activos regulados por la referida normal fiscal.
Los activos en los que se materialice la Reserva por Inversiones en Canarias deben
permanecer en la Sociedad durante un periodo de cinco afios, o durante toda la vida util, si
esta fuera inferior, para los casos de inversion en activos fijos.

En el ejercicio 2024 se ha dotado RIC por importe de 500.000 euros y del que una parte se
ha materializado anticipadamente en el ejercicio 2024 por importe de 393.145, quedando
pendiente de materializacion para ejercicios futuros la cantidad de 106.855 euros (Nota

13).

12. PASIVOS FINANCIEROS

La composicion de los Pasivos financieros de la Sociedad al 31 de diciembre de 2025 y

2024 es la siguiente:

Instrumentos financieros a largo plazo

2

Pasivos financieros
a largo plazo

Pasivos financieros a coste
amortizado o coste

Total

Deudas con
entidades de

Obligaciones y otros
valores Derivados

crédito negociables Otros Total
2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024
81.772 146,924 - - 399.367 409.847 481.139 556.771
81.772 146.924 - 399.367 409.847 481.139 556.771
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Instrumentos financieros a corto plazo

Deudas con Obligaciones y otros
entidades de valores Derivados
crédito negociables Otros Total
2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024

Pasivos financieros
a corto plazo
Pasivos financieros a coste 1.334330 222129 . ; 5953799 4811114 7288.129 5033243
amortizado o coste
Total 1.334.330 222129 - - 5.953.799 4.811.114 7.288.129 5.033.243

Pasivos financieros a coste amortizado 7 5

El detalle de pasivos financieros a coste amortizado presenta el siguiente detalle:

Euros
Largo Plazo 2025 2024
Deudas a largo plazo
Deudas con entidades de crédito 81.772 146.924
Otros pasivos financieros 399.367 409.847
481.139 556.771
Euros
Corto plazo 2025 2024
Deudas a corto plazo
Deudas con entidades de crédito 1.334.330 222.129
Acreedores comerciales y otros
Proveedores 4.261.970 3.315.720
Acreedores varios 80.291 333.935
Personal (Remunerac. ptes. pago) 82.288 154.961
4.424.549 3.804.616
Otros pasivos financieros 1.529.250 1.006.498
5.953.799 4.811.114
7.288.129 5.033.243
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Otros pasivos financieros a largo plazo, incluye principalmente por 382.202 euros al 31 de
diciembre de 2025 (377.202 euros al 31 de diciembre de 2024), las garantias presentadas
ante diversas compaiiias aéreas y maritimas para la obtencion del crédito necesario para el
desarrollo de sus operaciones comerciales, recogiéndose simultdneamente y como
contrapartida en el activo del balance, en Inversiones financieras a largo plazo (Nota 9).
Adicionalmente, incluye por 17.165 euros al 31 de diciembre de 2025 (32.645 euros al 31
de diciembre de 2024), fianzas y dep6sitos recibidos con origen en el arrendamiento de
inmuebles titularidad de la Sociedad.

A corto plazo, refleja principalmente al 31 de diciembre de 2025 depésitos y entregas a
cuenta de clientes por 1.529.250,05 euros (al 31 de diciembre de 2024 por 967.578 euros)
recibidos por la Sociedad de sus clientes, como garantia de los gastos en los que se O
incurriria si se produjese la cancelacion del servicio contratado.

Las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre de 2025 y de 2024 presentan el
siguiente detalle:

Euros
2025 2024
Largo plazo Corto plazo Largo plazo Corto plazo

Préstamos con entidades de crédito 81.772 1.334.330 146.924 222129

A 31 de diciembre de 2025 y 2024 la Sociedad mantiene préstamos formalizados con
entidades financieras por importes de 136.000 euros y 200.000 euros, con vencimientos
en el largo y corto plazo, respectivamente. Ademas, la Sociedad mantiene un contrato de
poliza de crédito por un importe limite de 1.700.000 euros formalizado con Bankinter y
BBVA, dispuesto por 1.255.640 euros a 31 de diciembre de 2025 (a 31 de diciembre de
2024 por un importe dispuesto de 149.369 euros y limite de 500.000 euros).

Los vencimientos de las deudas con entidades de crédito son los siguientes:

Euros
2026 2027 2028 2029 2030 Resto Total
Deudas con entidades
1.334.330 21.713 21.713 21.713 16.633 - 1.416.102

de crédito
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13. SITUACION FISCAL
a) Administraciones Publicas

Los saldos con Administraciones Pablicas al 31 de diciembre de 2025 y 2024 son los
siguientes:

Euros
Activo 2025 2024

Activos por impuesto diferido 14.713 29.963

Activos por impuesto corriente - 107.931 v {

Otros créditos con las Administraciones. Piblicas

Hacienda Pablica, deudora por [GIC 6.365 13.137
Hacienda Publica, deudora por subvenciones - 231.145
6.365 244282
21.078 382.176

Pasivo
Pasivos por impuesto corriente 43.758 -

Otras deudas con las Administraciones. Publicas

Hacienda Ptiblica, acreedora por subvenciones a reintegrar - 37.246
Hacienda Publica, acreedora por retenciones. 57.140 54.871
Hacienda Publica, acreedora por IGIC 34.349 26.965
Organismos Seguridad Social, acreedores 91.625 84.155

226.872 203.237

b) Impuesto sobre Sociedades

- Conciliacién del importe neto de Ingresos y Gastos del ejercicio con la Base
imponible del Impuesto sobre Sociedades.
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La conciliacién entre el Resultado contable y la Base imponible (Resultado fiscal) del
Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Euros

Cuenta de pérdidas y ganancias

Ejercicio 2025 Aumentos Disminuciones Total

Resultado del ejercicio 852.737 - 852.737
Impuesto sobre Sociedades 237.459 - 237.459
Resultado antes de impuestos 1.090.196 = 1.090.196
Diferencias permanentes - (43.910) (43.910)
Diferencias temporarias

Con origen en ¢l gjercicio - - - \

Con origen en gjercicios anteriores 59.002 (119.852) (60.850)
Compensacién bases imponibles - - -

negativas de ejerc. anteriores

Base imponible (resultado fiscal) 1.149.198 (163.762) 985.436

Euros

Cuenta de pérdidas v ganancias

Ejercicio 2024 Aumentos Disminuciones Total

Resultado del ejercicio 1.774.120 - 1.774.120
Impuesto sobre Sociedades 172.324 - 172.324
Resultado antes de impuestos 1.946.444 = 1.946.444
Diferencias permanentes - (513.339) (513.339)
Diferencias temporarias

Con origen en el gjercicio 119.852 - 119.852

Con origen en ejercicios anteriores - - -

Compensacion bases imponibles

negativas de ejerc. anteriores - & -

Base imponible (resultado fiscal) 2.066.296 (513.339) 1.552.957
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- Conciliacién entre el Resultado contable y el Gasto por Impuesto sobre sociedades.
La conciliacién entre el Resultado contable y el Gasto por Impuesto sobre Sociedades es

el siguiente:

Euros
Ejercicio 2025 Ejercicio 2024

Resultado contable antes de impuestos 1.090.196 1.946.444
Diferencias permanentes (43.910) (393.487)
Resultado contable ajustado 1.046.286 1.552.957

negativas de ejerc. anteriores - -

Compensacién bases imponibles v {

Resultado después de compensacion 1.046.286 1.552.957
Diferencias temporarias (60.830) -
Base imponible 985.436 1.552.957
Cuota (25%) 246.359 388.239
Gasto por impuesto sobre Sociedades previo (246.359) (388.239)
Deducciones y bonificaciones 24.149 185.952
Impuesto corriente (222.210) (202.287)

- Desglose del Gasto por Impuesto sobre Sociedades.

El desglose del Gasto por Impuesto sobre Sociedades es el siguiente:

Euros
Ejercicio 2025 Ejercicio 2024

Impuesto corriente (222.210) (202.287)
Impuesto diferido (15.249) 29.963
Gasto por impuesto sobre Sociedades (237.459) (172.324)
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- Deduccion para Inversiones

En el ejercicio 2025 la Sociedad aplico Deduccion por Inversiones en Canarias por
importe de 18.818 euros, siendo su desglose el siguiente:

Deduccién por Inversiones en Canarias

Importe pendiente de

aplicar inicio ejercicio Aplicable Aplicadoen  Pendiente de
Aiio de origen y/o generado en el ¢ hasta el ejercicio aplicar
2025 18.818 2039 18.818 -

Los elementos de inmovilizado material afectos a la Deduccion por Inversiones en
Canarias por activos fijos nuevos en el ejercicio 2025 son los siguientes:

Bien afecto adcgl(i)ssitce:i()n Afio adquisicion % Deduccién Deduccion /
Equipos informaticos 20.640 2025 25% 5.160 V
Instalaciones Técnicas 10.281 2025 25% 2.570
Aire acondicionado 17.160 2025 25% 4.290
Mobiliario 27.191 2025 25% 6.798

75.272 18.818

En el ejercicio 2024, la Sociedad se acogi6 a la Deduccioén por Innovacion Tecnoldgica
por importe de 160.736 euros, siendo su desglose el siguiente:

Deduccion por Innovacién Tecnoldgica

Importe pendiente de

aplicar inicio ejercicio Aplicable Aplicadoen  Pendiente de
Afio de origen y/o senerado en el ej. hasta el ejercicio aplicar
2019 127.440 2036 127.440 0,00
2020 33.297 2038 33.297 0,00

Asimismo, en el ejercicio 2024 la Sociedad aplicé Deduccion por Inversiones en Canarias
por importe de 25.216 euros, siendo su desglose el siguiente:

Deduccién por Inversiones en Canarias

Importe pendiente de

aplicar inicio ejercicio Aplicable Aplicado en  Pendiente de
Afio de origen y/o generado en el ¢j hasta ¢l ejercicio aplicar
2024 25.216 2038 25.216 0,00

Asimismo, acredité deducciones en ejercicios anteriores que estan en periodo de
mantenimiento (2019 a 2023), por importe de 74.339 euros.
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Los elementos de inmovilizado material afectos a la Deduccién por Inversiones en
Canarias por activos fijos nuevos en el ejercicio 2024 son los siguientes:

Bien afecto ad(;il(i):it:ién Afio adquisicion % Deduccién Deduccién
Equipos informaticos 14.337 2024 25% 3.584
Instalaciones Técnicas 35.233 2024 25% 8.808
Aire acondicionado 27.598 2024 25% 6.899
Mobiliario 23.695 2024 25% 5.925
100.863 25.216
- Deduccion por donativos 7 g
El desglose de la deduccion por donativos es la siguiente:
Deduccién por donativos
Importe pendiente de
aplicar inicio gjercicio Aplicable Aplicadoen  Pendiente de
Afio de origen y/o generado en el ¢j. el ejercicio aplicar
2021 4.931 4.931 -
2024 400 400 -

- Reserva para Inversiones en Canarias

La Sociedad ha realizado dotaciones a la Reserva para Inversiones en Canarias de acuerdo
con la Ley 19/1994, de modificacion del Régimen Econdmico y Fiscal de Canarias y el
Real Decreto-Ley 12/2006, de 29 de diciembre, esta reserva sera indisponible en tanto que
los bienes en que se materializd deban permanecer en la empresa (cinco afios desde su

puesta en funcionamiento).

En el ejercicio 2024 se ha dotado RIC por importe de 500.000 euros y del que una parte se
ha materializado anticipadamente en el ejercicio 2024 por importe de 393.145 euros,
quedando pendiente de materializacién para ejercicios futuros la cantidad de 106.855

euros.

A efectos de lo dispuesto en el apartado 13 del articulo 27 de la Ley 19/1994 de 6 de julio,
la materializacion de la RIC se muestra en el cuadro siguiente:

Detalle materializacién RIC Dotacién 2024
Altas Inmovilizado 43.145
Creacion de Empleo (RIC anticipada) 250.000
Creacién de Empleo (no RIC anticipada) -
Deuda publica 100.000
393.145
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La materializacién de RIC en creacién de empleo en el ejercicio 2024 ascendié a 461.209
euros de los que 250.000 constituyen materializacion de RIC del propio ejercicio 2024 y
el resto como anticipada de ejercicios futuros (211.209 euros).

Asimismo, a continuacién, se detallan los activos en los que la sociedad materializa la
reserva para Inversiones en Canarias en el ejercicio 2024:

Coste Afio

Detalle inversiones RIC adquisicion adquisicién

Aplicaciones Informaticas 4.150 2024

Construcciones 38.995 2024 _ 4 é
43.145 \

- Reservas de Capitalizacion

Atendiendo al articulo 25 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, la sociedad no ha
dotado en el ejercicio 2025 reserva de capitalizacion (en el ejercicio 2024 ha dotado

15.610 euros).

Ejercicios abiertos a inspeccion

De acuerdo con la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo normal de
prescripcién de cuatro afios. La Sociedad tiene abiertos a la posibilidad de inspeccion los
impuestos principales que se indican y por los ejercicios siguientes:

Impuesto sobre Sociedades

Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas
Retenciones a cuenta

Impuesto General Indirecto Canario (1.G.1.C.)

Ejercicio

2021, 2022, 2023, 2024 e inclusive el
terminado el 31 de diciembre de 2025.

2022,2023, 2024 y 2025,

2022, 2023, 2024 y 2025.

Los Administradores de la Sociedad consideran que en el caso de eventuales inspecciones
y, consecuentemente, de diferentes interpretaciones de la normativa fiscal, cualquier
pasivo que pudiera ponerse de manifiesto no tendria efectos significativos sobre las

cuentas anuales.
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14. INGRESOS Y GASTOS
a) Cifra de negocios

El importe neto de la Cifra de negocios de la Sociedad por categorias de actividades y por
mercados geograficos es el siguiente:

Euros
Cifra de negocios Ejercicio 2025 Ejercicio 2024
Actividades
Prestacion de servicios emisor 32.695.950 28.864.776
Prestacion de servicios receptivo 11.612.060 11.535.414
44.308.010 40.400.190

5

El mercado geografico esté constituido por el Archipiélago Canario, principalmente.

b) Aprovisionamientos

En la partida de Aprovisionamientos, la Sociedad recoge los gastos necesarios
directamente incurridos para la prestacion de servicios propios de su actividad. El detalle
de dichos gastos es el siguiente:

Euros

Aprovisionamientos Ejercicio 2025 Ejercicio 2024

Compras emisor 27.971.230 24.591.141
Compras receptivo

Traslados 1.314.459 902.527
Excursiones 584.035 1.548.359
Actividades complementarias 2.811.571 2.142.994
Otras compras 4.937.751 4.673.779
9.647.816 9.267.659
37.619.046 33.858.800

Los costes de aprovisionamientos se mantienen en proporcion a la cifra de negocios.
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¢) Otros ingresos de explotacion

El detalle general es el siguiente:

Euros
Otros ingresos de explotacién Ejercicio 2025 Ejercicio 2024
Ingresos por arrendamientos (Nota 8) 160.556 226.934
Otros 58.977 104.886
219.533 331.820
Subvenciones de explotacion 40.735 23.432
260.268 355.252

Las subvenciones concedidas a la Sociedad en el ejercicio 2025 y 2024, se corresponden
con incentivos a la contrataciéon de empleados, otorgadas por el Gobierno de Canarias a
través del Fondo de Desarrollo.

d) Gastos de personal V

El detalle es el siguiente:

Euros
Gastos de personal Ejercicio 2025 Ejercicio 2024
Sueldos, salarios y asimilados
Sueldos y salarios 3.195.780 2.868.536
Indemnizaciones 101.991 9.311
3.297.771 2.877.847
Cargas sociales
Seguridad Social a cargo de la Empresa 963.308 885.251
Otras cargas sociales 6.825 12.478
970.133 897.729
4.267.904 3.775.576
e) Otros gastos de explotacion
El detalle general es el siguiente:
Euros
Otros gastos de explotacion Ejercicio 2025 Ejercicio 2024
Arrendamientos y canones (Nota 8) 189.826 145.945
Reparaciones y conservacion 65.204 70.940
Servicios de profesionales independientes 558.439 369.043
Primas de seguros 12.737 11.821
Servicios bancarios y similares 53.278 50915
Publicidad, propaganda y relaciones publicas 156.728 156.409
Suministros 72.621 74.726
Otros servicios 496.332 384.918
Tributos 22933 24.158
Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones 109.905 40.501
1.738.003 1.329.376
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Otros servicios, incluye principalmente gastos de viajes y locomocion, teléfonos y
suscripciones a redes de datos.

f) Otros resultados

El detalle de los resultados obtenidos fuera de las actividades ordinarias incluidos en
Otros resultados de la cuenta de pérdidas y ganancias es el siguiente:

Euros
Otros resultados Ejercicio 2025 Ejercicio 2024

Ingresos excepcionales:

Otros 11.183 38.858 7{

Gastos excepcionales:

Otros (354) (7.233)

10.829 31.625

g) Resultado financiero

Los ingresos y gastos financieros resultantes de la aplicacion del método del tipo de
interés efectivo que se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias presentan el detalle
general siguiente:

Ingresos y gastos financieros Ejercicio 2025 — Ejercicio 2024

Ingresos financieros

De valores negociables 20.551 34.281

Gastos financieros

Por deudas con terceros (33.906) (7.209)
(13.355) 27.072
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15. PARTES VINCULADAS

a) Organo de Administracion y personal de alta direccion

—  Remuneraciones a miembros del Consejo de Administracion y personal de alta
direccion

Los miembros del Consejo de Administracion han devengado remuneraciones por
importe de 21.000 euros en el ejercicio 2025 (21.000 euros en el ejercicio 2024).

El detalle de las remuneraciones devengadas en los ejercicios 2025 y 2024 por el personal
de alta direccion es el siguiente:

Euros
2025 2024

Sueldos 230.634 102.801 V

—  Beneficios sociales

La Sociedad no tiene contraidas obligaciones en materia de pensiones, ni pagos de primas
de seguros de vida ni de responsabilidad civil con los actuales o anteriores miembros del
Consejo de Administracion, ni con el personal de alta direccién, en los ejercicios 2025 y
2024.

— Anticipos y créditos concedidos

La Sociedad no tiene concedidos ni recibidos anticipos y créditos con los actuales o
anteriores miembros del Consejo de Administracion, ni con el personal de alta direccion,
ni mantiene obligaciones de garantias prestadas a los mismos, en los ejercicios 2025 y
2024.

—  Participacion, cargos y realizacion de actividades en otras sociedades de actividades
andlogas.

En los ejercicios 2025 y 2024, los miembros del Consejo de Administracion no mantienen

participaciones ni ostentan cargos o desarrollan funciones en empresas cuyo objeto social
sea el mismo, analogo o complementario al de la Sociedad.
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16. SUBVENCIONES
Subvenciones de capital

El importe y caracteristicas de las subvenciones en capital reflejadas en Subvenciones,
donaciones y legados del patrimonio neto del balance y los movimientos del ejercicio
2025 es el siguiente:

Euros

Imputacion a

Saldo al 01.01.2025 Altas resultados Saldo al 31.12.2025
Inteligencia artificial Viajes Insular
207.145 - (25.343) 181.802
207.145 - (25.343) 181.802

No se tiene conocimiento de incumplimiento de condiciones asociadas a las mismas que
pudieran derivar en su reintegro total o parcial.

17. OTRA INFORMACION 7

a) Nimero medio de personas empleadas

El niimero medio de personas empleadas en los ejercicios 2025 y 2024, distribuido por
categorias profesionales y sexos, es el siguiente:

Numero medio de personas

Ejercicio 2025 Ejercicio 2024

Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total

Directivos 3 2 5 3 3 6
Personal emisor 16 55 71 13 51 64
Personal receptivo S 15 20 4 14 18
Informatica - 1 1 - 1 1
Departamento personal - 1 1 - 1 1
Administracion 3 10 13 3 10 13
Servicios complementarios y auxiliares 1 - 1 I - 1
28 84 112 24 80 104
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El nimero de personas empleadas al 31 de diciembre de 2025 y 2024, ascendia a:

Numero de personas

Ejercicio 2025 Ejercicio 2024

Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total

Directivos 2 3 5 2 4 6
Personal emisor 18 56 74 14 52 66
Personal receptivo 2 14 16 4 15 19
Informatica 1 2 3 - 1 1
Departamento personal - 3 3 - 1 1
Administracion 2 10 12 3 11 14
Servicios complementarios y auxiliares 1 - 1 | - 1
26 88 114 24 84 108

El nimero medio de personas empleadas en el ejercicio 2025 con discapacidad mayor o
igual al treinta y tres por ciento, ascendieron a tres en la categoria profesional de personal
emisor y administracién (en el ejercicio 2024 anterior existia una persona con
discapacidad mayor o igual al treinta y tres por ciento en la categoria profesional de

Servicios complementarios y auxiliares). {

Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad mantiene diversos avales por motivo de su
actividad por un importe total de 282.202 euros (al 31 de diciembre de 2024 por importe
total de 277.202 euros). Dichos avales estdn contratados con entidades financieras y
aseguradoras y a favor de compafiias de transporte maritimo y aéreas fundamentalmente,
de las cuales no se espera que surjan pasivos no previstos como consecuencia de los
mismos.

b) Avalesy garantias

¢) Honorarios auditores

Los honorarios devengados por Auren Auditores SP, S.L.P. por la auditoria de cuentas
anuales del ejercicio 2025 de la Sociedad, han ascendido a 9.816 euros (en el ejercicio
2024 ascendieron a 9.539 euros por la auditoria de cuentas), y por otros servicios de
verificacién ha ascendido a 2.000 euros con independencia del momento de su
facturacion.

d) Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion
adicional tercera. Deber de informacion en aplicacion de la Ley 15/2010, de 5 de
julio y de la Ley18/2022, de 28 de septiembre, de creacion y crecimiento de empresas.

En relacién con la informacién requerida por la Disposicion adicional tercera de la Ley
15/2010, de 5 de julio, desarrollada por la Resolucién de 29 de enero de 2016, del
Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, y posteriormente por el Articulo 9 de
Modificacién de la “Disposicién adicional tercera. Deber de informacién” de la Ley
15/2010, de 5 de julio, a continuacién se presenta informacioén sobre los pagos aplazados
a proveedores al 31 de diciembre de 2025 y 2024:
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Ejercicio 2025 Ejercicio 2024
Dias Dias

Periodo medio de pago a proveedores 25 17
Ratio de operaciones pagadas 25 17
Ratio de operaciones pendientes de 16 20

pago

Total pagos realizados (euros) 36.680.561 36.618.523
Total pagos pendientes (euros) 647.341 2.469.480

La informacién sobre las facturas pagadas en un periodo inferior al méximo establecido
en la normativa de morosidad (60 dias) para ejercicios finalizados con posterioridad a la
entrada en vigor de la citada Ley18/2022, de 28 de septiembre, es la siguiente:

Ejercicio 2025 Fjercicio 2024
Dias Dias
Volumen monetario pagado 35.580.144 35.755.425 /
% que supone sobre el total monetario de 97 98 7
pagos a provecdores
N° de facturas pagadas 81.521 31.124
% sobre el n° total de facturas pagadas a 98 92

proveedores

Los datos sobre pagos a proveedores estan referidos a aquellos por suministros de bienes
y servicios incluidos en Acreedores comerciales del pasivo corriente del balance.
Igualmente incluye aquellos pagos realizados por la Sociedad por cuenta de sus clientes
tales como billetes de avidn.

18. INFORMACION SOBRE MEDIOAMBIENTE

Dada la actividad que realiza la Sociedad, no mantiene activos, pasivos, gastos,
provisiones y responsabilidades de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera, los resultados y los
flujos de efectivo.

19. HECHOS POSTERIORES

No se han producido hechos posteriores relevantes desde el cierre del ejercicio hasta la
fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales.
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Los Administradores de Viajes Insular, S.A. han formulado estas cuentas anuales

correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025, el 31 de marzo
de 2026.

e (e

Juan Andr s Melian Suéarez Enrlq Salvia Alonso
Presidente Consejero

Diego%cherschinski Luca de Tena
Consejero
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INFORME DE GESTION

Evolucion del negocio

Durante 2025, el sector turistico mantuvo una evolucion positiva, aunque mas moderada
que en los ejercicios anteriores. Canarias continué posicionandose como destino
preferente, con elevados niveles de actividad.

En este contexto, Viajes Insular ha mantenido un volumen de negocio sélido,

consolidando su actividad en un entorno competitivo exigente.

Resultados del ejercicio

Variacion Variacion 4
Concepto 2025 (€) 2024 (€) € (%)
Cifra de negocios 44.308.010 40.400.190 3.907.820 9,67% q
Margen bruto 6.688.964  6.541.390 147.574 2,26%
EBITDA 1.356.948  2.043.305 (686.357) (33,59%)
Resultado antes de

. 1.090.196 1.946.444  (856.248)  (43,99%)
Impuestos

La cifra de negocios alcanzé los 44,31 millones de euros, lo que supone un crecimiento
del 9,67% respecto a 2024.

El margen bruto se situ6 en 6,69 millones de euros, en linea con el ejercicio anterior.
No obstante, el ejercicio estuvo marcado por un incremento significativo de los costes de
explotacién, especialmente en gastos de personal y adaptacién operativa, derivados

principalmente de la implantacion del nuevo sistema de gestion.

Como consecuencia, el EBITDA se situ6 en 1,30 millones de euros (2,00 millones en
2024) y el resultado antes de impuestos en 1,09 millones de euros.

En conjunto, el ejercicio refleja un crecimiento de la actividad acompafiado de una
reduccién temporal de la rentabilidad, vinculada a decisiones estratégicas de
transformacion.

Hechos relevantes del ejercicio.

El principal hito de 2025 ha sido la implantacion del nuevo sistema de gestion, en
funcionamiento desde el 1 de enero.

Este cambio ha supuesto una transformacion profunda de los procesos internos, tras mas
de 30 afios operando con el sistema anterior.
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Durante el ejercicio se produjeron ineficiencias temporales y un mayor consumo de
recursos, lo que ha impactado en los costes y resultados.

No obstante, la implantacién se ha completado con éxito, manteniéndose en todo
momento la continuidad del negocio y la actividad comercial.

La Direccidn considera este proceso como una inversion estratégica que permitird mejorar
la eficiencia, el control y la calidad de la informacion en los préximos ejercicios.
Periodo medio de pago

En el ejercicio 2025 el periodo medio de pago ha ascendido a 25 dias. 7 J

Hechos posteriores

En los primeros meses de 2026 se ha continuado trabajando en la estabilizacion del
sistema, mejorando procesos y corrigiendo incidencias.

La operativa muestra una evolucién progresivamente mas eficiente.

Perspectivas

El ejercicio 2026 estara centrado en la normalizacion operativa y la recuperacion de la
rentabilidad.

La compafiia espera capturar las mejoras derivadas del proceso de transformacion iniciado
en 2025.

Asimismo, esta prevista la renovacién de la imagen corporativa, dentro del proceso de
modernizacion de la compaiiia.

A pesar de un entorno internacional incierto, Viajes Insular afronta el futuro con una
posicién solida, mayor capacidad operativa y un enfoque claro en la mejora continua.
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FORMULACION DEL INFORME DE GESTION

Los Administradores de Viajes Insular, S.A. han formulado este informe de gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025, el 31 de marzo
de 2026.

\ W

Juan Andrés Melian Suarez ‘E‘ririqu alvia Alonso
Presidente Consefero

3)

Diefeo-Scherschinski Luca de Tena
Consejero




